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COMENTÁRIOS DO GESTOR - MAIO 2025

No cenário macroeconômico, o número de criação de empregos nos EUA (NFP) foi de 177 mil, acima da expectativa 

de 138 mil. O FED, ao contrário do que Trump desejava, manteve as taxas de juros inalteradas. O Secretário do Tesouro 

dos EUA, Bessent, e o Representante de Comércio dos EUA, Greer, se reuniram com o Vice-Primeiro-Ministro chinês, 

He Lifeng, na Suíça, e chegaram a uma trégua de 90 dias sobre as tarifas (reduzidas de 145% para 30% e de 125% para 

10%, respectivamente para a China e os EUA), o que provocou uma alta nos ativos de risco.

O CPI (índice de preços ao consumidor) de abril de 2,3%, ligeiramente abaixo das estimativas de 2,4%, foi o menor 

desde fevereiro de 2021.

Pela primeira vez em sua história, a Moody’s rebaixou a nota de crédito dos EUA de Aaa para Aa1. O ouro teve um mês 

volátil, mas continuou se mantendo bem, encerrando a US$ 3.289,40.

Os ETFs de BTC spot registraram entradas líquidas significativas ao longo do mês.

Os mercados começaram o mês com um tom positivo após o acordo comercial entre EUA e Reino Unido e grande 

expectativa em torno das negociações entre EUA e China na Suíça, na segunda semana de maio. O BTC retomou o 

patamar de seis dígitos, ultrapassando os US$ 100 mil, e as altcoins tiveram um bom desempenho, com o ETH subindo 

mais de 20% em apenas 24 horas.

https://www.moodys.com/web/en/us/about-us/usrating.html
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CENÁRIO DA CARTEIRA

A dominância do Bitcoin começou o mês em 63,6% e terminou em 62,8%.

O BTC iniciou o mês cotado a US$ 94.169, negociou entre US$ 92.829 e US$ 112.000, e fechou a US$ 104.627, alta de 

11,11%. O Genesis Block Fund teve valorização de 18,62%.

Desmontamos aproximadamente 45% da nossa posição comprada em MSTR x BTC após a forte valorização da MSTR 

no acumulado do ano. Perto da atualização Pectra, reduzimos pela metade nossa posição vendida em ETHBTC e, no 

final do mês, adotamos uma posição neutra em ETHBTC. A atualização Pectra ocorreu de forma tranquila, e o ETH se 

recuperou significativamente a partir de níveis extremamente deprimidos, embora ainda esteja distante das máximas 

históricas de 2021, quando chegou perto dos US$ 5 mil.

O 15º aniversário do Bitcoin Pizza Day, em 22 de maio, foi comemorado com uma nova máxima histórica, com o BTC 

tocando brevemente os US$ 112 mil, antes de recuar após novas ameaças de tarifas de 50% anunciadas por Trump à 

Europa — que, mais uma vez, foram posteriormente adiadas.

No fim do mês, a MSTR teve desempenho inferior ao do BTC (-2,9% vs. +11,1%) após o anúncio de um novo plano 

de captação de recursos (detalhes abaixo), enquanto o rendimento de seu BTC atingiu 16,8% no acumulado do ano. 

Nossos ativos com melhor desempenho foram ETH (+44,0%), seguidos por UNI (+23,0%) e BTC (+11,1%).

Michael Saylor, da Strategy, anunciou durante a teleconferência de resultados do 1º trimestre de 2025 um plano 

agressivo para ampliar ainda mais as reservas de BTC da empresa, dobrando a captação de recursos (para um total de 

US$ 84 bilhões) e elevou a projeção de rendimento em BTC de 15% para 25% em 2025. A empresa pretende continuar 

emitindo ações, dívidas e instrumentos híbridos. Aqui está o link da épica apresentação de 2 horas em formato de 

webinar.

https://www.strategy.com/investor-relations/events-presentations
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Mais tesourarias em BTC — e agora também em ETH — estão surgindo. A Trump Media and technology Group anunciou 

que pode investir até US$ 2,5 bilhões em ativos digitais por meio da emissão de novas ações e de títulos conversíveis 

em ações. Segundo um documento recente, a GameStop comprou 4.710 BTC por aproximadamente US$ 500 milhões. 

A SharpLink levantou US$ 425 milhões para criar uma tesouraria em ETH, o que fez suas ações dispararem mais de 

400%.

Após fortes rumores no mês passado sobre a possível aquisição da corretora de derivativos cripto Deribit pela 

Coinbase, o negócio foi confirmado no mesmo dia da divulgação dos resultados da Coinbase, marcando a maior fusão 

e aquisição já registrada no setor de ativos digitais. A Coinbase também lançou seu Guia de Produtos Institucionais em 

Bitcoin - 2025.

Abaixo estão outras aquisições relevantes no espaço dos ativos digitais:

Deribit: Coinbase, avaliado em $2.9 bilhões.

Bridge: Stripe, avaliado em $1.1 bilhões.

Bison Trails: Coinbase, avaliado em $457 milhões.

CoinMarketCap: Binance, avaliado em $400 milhões.

FairX: Coinbase, avaliado em $275 milhões.

Bitstamp: Robinhood, avaliado em $200 milhões.

Earn: Coinbase, avaliado em $120 milhões.

Tagomi: Coinbase, avaliado em $90 milhões.

https://decrypt.co/322108/trump-media-3-billion-raise-buy-bitcoin-crypto
https://decrypt.co/322297/publicly-traded-sharplink-raises-425m-ethereum-treasury
https://www.coinbase.com/pt-br/institutional/research-insights/resources/guides/bitcoin-guide-2025-products
https://www.coinbase.com/pt-br/institutional/research-insights/resources/guides/bitcoin-guide-2025-products
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CENÁRIO TECNOLÓGICO

No lado tecnológico, a atualização Pectra do Ethereum foi ativada com sucesso no dia 7 de maio. Os principais objetivos 

dessa atualização foram tornar o ETH mais utilizável, escalável e amigável para o usuário. O desafio contínuo é trazer 

de volta os desenvolvedores que migraram para as diversas soluções de rollups (L2s) para novamente desenvolverem 

em soluções de camada 1 (L1), além de entregar novas atualizações dentro do cronograma.

A DEX Cetus, construída na blockchain SUI, sofreu um hack de US$ 223 milhões, explorando uma falha nos contratos 

dos pools de liquidez.

CENÁRIO REGULATÓRIO

No campo regulatório, o OCC (Office of the Comptroller of the Currency) esclareceu e autorizou os bancos a oferecerem 

serviços de execução e custódia para criptoativos — uma grande vitória para o setor, especialmente após a diretriz 

Choke Point 2.0 do governo anterior liderado pelos democratas.

O estado de New Hampshire venceu a disputa legislativa ao aprovar a Reserva Estratégica de Bitcoin (SBR) em ambas as 

casas (Câmara e Senado), com o governador sancionando a lei que permite ao estado investir até 5% de suas reservas 

em BTC. O Arizona também aprovou em ambas as casas, mas teve a proposta vetada pelo governador democrata.

Apesar de 7 estados já terem rejeitado ou abandonado propostas semelhantes, outros 19 ainda estão em processo de 

discussão e possível aprovação de uma SBR. No Texas, os deputados estaduais aprovaram por ampla maioria (101 a 

42) o projeto de lei SB21, que agora aguarda a assinatura do governador para se tornar lei.

Um ponto negativo foi a rejeição inicial no Senado dos EUA ao projeto de lei sobre stablecoins, conhecido como 

GENIUS Act, por não alcançar os 60 votos necessários. No entanto, uma nova proposta foi apresentada e, em 21 de 

maio, avançou em uma votação processual com 69 votos favoráveis contra 31, agora está na iminência da aprovação 

final.

PERFORMANCE DOS FUNDOS - MAIO 2025

B2V Crypto 100: +19,3% B2V Crypto 40: +6,7% B2V Crypto 20: +3,8%

https://blog.ethereum.org/2025/04/23/pectra-mainnet
https://www.theblock.co/post/355511/cetus-protocol-sui-bounty
https://www.theblock.co/post/353705/us-senate-votes-to-halt-stablecoin-bill-as-rising-tensions-surge-over-trumps-crypto-involvement
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ANÚNCIOS RECENTES

•	 A Strategy comprou 1.895 BTCs por US$ 180 milhões, depois mais 13.390 por US$ 1,3 bilhão, depois mais 7.390 

por US$ 765 milhões, depois mais 4.020 por US$ 427 milhões e agora detém 580.250 Bitcoins.

•	 O JPMorgan começou a oferecer acesso ao BTC para seus clientes.

•	 JPMorgan, Chainlink e Ondo Finance testam liquidação cross-chain para fundo tokenizado de Treasuries.

•	 Apple flexibiliza restrições a aplicativos de cripto e sinaliza adoção do Web3.

•	 A emissora de stablecoins Circle lança seu IPO.

•	 Standard Chartered e OKX lançam programa de colateral em criptoativos.

•	 Revolut integrará pagamentos via Lightning Network na Europa.

•	 Coinbase patrocina o League of Legends da Riot Games.

•	 O financiamento ao setor cripto atingiu US$ 4,9 bilhões no 1º trimestre de 2025.

•	 BlackRock E Apollo lideram grupo de nove empresas em painel da SEC sobre tokenização.

•	 Galaxy Digital lista ações na Nasdaq e busca tokenizar suas ações.

•	 A eToro aumentou e concluiu sua oferta pública inicial (IPO).

•	 A VanEck lançará seu primeiro fundo de tokenização de ativos do mundo real (RWA).

•	 Robinhood vai adquirir a plataforma canadense de negociação de cripto WonderFi por US$ 179 milhões

•	 Fundo de crédito tokenizado da Apollo estreia no DeFi com estratégia de rendimento alavancado via Securitize.

•	 Parlamentar de Taiwan propõe criação de reserva em BTC durante conferência nacional.

•	 Kraken lançará negociação de ações tokenizadas da Apple, Nvidia e outras fora dos EUA.

•	 A Strive levantou US$ 750 milhões para investir em uma tesouraria de BTC.

https://www.strategy.com/
https://www.pymnts.com/cryptocurrency/2025/jpmorgan-chase-begins-offering-clients-access-to-bitcoin/
https://www.theblock.co/post/354336/jpmorgan-chainlink-ondo-finance-crypto-partnership
https://www.ainvest.com/news/apple-eases-crypto-app-restrictions-signals-web3-adoption-2505/
https://www.businesswire.com/news/home/20250526853758/en/Circle-Launches-Initial-Public-Offering
https://fintechmagazine.com/articles/standard-chartered-okx-launch-crypto-collateral-programme
https://www.coindesk.com/business/2025/05/07/revolut-to-roll-out-bitcoin-lightning-payments-for-europe-users-through-lightspark
https://blockworks.co/news/coinbase-sponsor-riot-games-league-of-legends-esports
https://cryptoslate.com/crypto-funding-hits-4-9b-in-q1-2025-with-us-firms-leading-the-charge/
https://www.dlnews.com/articles/markets/blackrock-apollo-lead-sec-tokenisation-talks/
https://www.galaxy.com/newsroom/ask-us-anything-with-mike-novogratz-and-tony-paquette/
https://www.businesswire.com/news/home/20250513117690/en/eToro-Announces-Pricing-of-Upsized-Initial-Public-Offering
https://cointelegraph.com/news/vaneck-securitize-first-rwa-tokenization-fund
https://www.theblock.co/post/354103/robinhood-wonderfi-crypto-deal
https://www.coindesk.com/markets/2025/04/30/tokenized-apollo-credit-fund-makes-defi-debut-with-levered-yield-strategy-by-securitize-gauntlet
https://cointelegraph.com/news/taiwan-lawmaker-pushes-bitcoin-reserve-national-conference
https://www.theblock.co/post/355416/kraken-to-launch-tokenized-stock-trading-for-apple-nvidia-and-others-outside-us-wsj
https://decrypt.co/322300/strive-raises-750-million-bitcoin-treasury-purchases
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Os retornos demonstrados acima do índice Bloomberg Galaxy Crypto Index (BGCI) são meramente uma referência 
econômica comparativa e não devem ser considerados meta de retorno para o fundo, tampouco um parâmetro para se 
aplicar performance sobre ele. Note que (i) A performance do Genesis Class B acima, é bruta de taxa de administração 
e performance (ii) O índice do BGCI é divulgado às 16:30 EST e se referem aos dias úteis, que diferente da cota do 
Genesis que é divulgada às 16:00 EST sempre no último dia útil do mês.

RETORNOS MENSAIS ESTIMADOS
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B2V CRYPTO 100 FIM - IE - Público-alvo: Investidores Profissionais

Patrimônio Líquido		  R$ 67.469.540
Patrimônio Médio 12 meses	 R$ 82.131.156
Aplicação inicial			  R$ 1.000
Subscrição			   Diariamente, cotização dia seguinte
Resgate				   Diariamente, cotização dia seguinte
Liquidação			   Após a cotização em 4 dias úteis
Taxa de administração		  2% a.a.
Taxa de performance		  20% do excedente do CDI com marca d’agua
Tributação Alvo			   Longo Prazo
Administrador/Custodiante	 BNY Mellon
Distribuição 			   Azimut, Banco Itaú, BTG Pactual, BRE, Daycoval, e RB Invest.
Auditor 				   KPMG
Conselho Legal			   Cepeda Advogados
Número ISIN			   BR01OYCTF009
Classe ANBIMA			   Multimercados 
Tipo ANBIMA			   Multimercados Investimentos no Exterior
Código ANBIMA			  465194

B2V CRYPTO 40 FIM - Público-alvo: Investidores Qualificados

Patrimônio Líquido		  R$ 7.722.862
Patrimônio Médio 12 meses	 R$ 9.537.023
Aplicação inicial			  R$ 100
Subscrição			   Diariamente, cotização dia seguinte
Resgate				   Diariamente, cotização dia seguinte
Liquidação 			   Após a cotização em 4 dias úteis
Taxa de administração		  1,75% a.a.
Taxa de performance		  20% do excedente do CDI com marca d’agua 
Tributação Alvo	 		  Longo Prazo
Administrador/Custodiante	 BNY Mellon
Distribuição 			   Azimut, Banco Itaú, C6, Daycoval, BTG Pactual, MyCap, Porto Seguro, RB Invest., 	
				    Warren.
Auditor 				   KPMG
Conselho Legal			   Cepeda Advogados
Número ISIN	 		  BR09ZDCTF002
Classe ANBIMA			   Multimercados 
Tipo ANBIMA			   Multimercados Estratégia Específica
Código ANBIMA			  617611
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B2V CRYPTO 20 FIM - Público-alvo: Investidores em Geral

Patrimônio Líquido		  R$ 9.766.127
Patrimônio Médio 12 meses	 R$ 10.928.598
Aplicação inicial			  R$ 1
Subscrição			   Diariamente, cotização dia seguinte
Resgate				   Diariamente, cotização dia seguinte
Liquidação 			   Após a cotização em 4 dias úteis
Taxa de administração		  1.48% a.a.
Taxa de performance		  20% do excedente do CDI com marca d’agua 
Tributação Alvo	 		  Longo Prazo
Administrator/Custodiante	 BNY Mellon
Distribuição			   Azimut, Itaú, BTG Pactual, C6, CM Capital, Daycoval, Genial, Guide, MyCap, 		
				    Porto Seguro, RB Invest., Warren.
Auditor 				   KPMG
Conselho Legal	 		  Cepeda Advogados
ISIN	 			   BR026OCTF003
Classe ANBIMA			   Multimercados
Tipo ANBIMA			   Multimercados Estratégia Específica
Código ANBIMA			  480592
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AVISO OBRIGATÓRIO

O conteúdo deste material foi preparado pela B2V Crypto Gestora de Recursos Ltda (“B2V Crypto” ou “Gestora”), para 

o seu destinatário, para fins meramente informativos e não deve ser entendido como “relatório de análise”, nos termos 

da Instrução CVM 598, material promocional, solicitação de compra ou venda, oferta ou recomendação de qualquer 

ativo financeiro, ou investimento. 

A B2V Crypto se reserva o direito de alterar qualquer informação mencionada neste material, a qualquer tempo, sem a 

necessidade de comunicação ou notificação prévia. A B2V Crypto não comercializa nem distribui quotas de fundos de 

investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Consulte a lista de Distribuidores parceiras no site da Gestora.

Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade não é líquida de 

impostos. O investimento em fundos não é garantido pelo Administrador ou por qualquer mecanismo, de seguro 

ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa da lâmina 

de informações essenciais (quando disponíveis) e do Regulamento do fundo antes de tomar qualquer decisão de 

investimento. Fundos multimercados podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua política 

de investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais 

para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do 

cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo dos fundos. 

Os fundos de criptoativos sob gestão da B2V Crypto investem diretamente no fundo Genesis Block Fund Ltd. 

(“Genesis” ou “Fundo”), no exterior, que por sua vez detém os ativos digitais. Portanto, os fundos disponíveis no Brasil, 

não possuem investimentos diretos em criptoativos. As informações relativas ao Genesis, disponíveis neste material, 

são meramente informativas, para tornar mais evidente os investimentos que os fundos locais realizam no exterior. 

De acordo com a política de investimento do Genesis, o Fundo não está disponível para investidores locais e não 

é comercializado por qualquer meio no Brasil. As características de investimento em ativos digitais (criptomoedas 

e tokens) diferem das características de investimento em moedas, commodities ou valores mobiliários tradicionais. 

Investir e/ou negociar ativos digitais envolve diversos riscos e pode não ser adequado para todas as categorias de 

investidores. Em função disto, os Regulamentos dos fundos com exposição a ativos digitais, mesmo que indiretamente, 

adicionam ao Capítulo de Risco 27 (vinte e sete) fatores de riscos específicos relativos a criptomoedas e tokens, que 

devem ser lidos atentamente pelos investidores antes de investirem. Para mais informações sobre a Taxa do CDI 

utilizada neste material, consultar o site www.b3.com.br.

B2V CRYPTO 100 FIM – IE (CNPJ: 29.236.318/0001-58): Data início 22/12/2017. Público-alvo: Investidores Profissionais. 

O objetivo do fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. Em razão do público-alvo, o fundo fica 

dispensado da apresentação da Lâmina de Informações Essenciais.
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B2V CRYPTO 40 FIM (CNPJ: 42.870.532/0001-20): Data início 18/10/2021. Público-alvo: Investidores Qualificados. O 

objetivo do fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. A lâmina de informações essenciais encontra-se 

disponível no site do administrador.

B2V CRYPTO 20 FIM (CNPJ: 21.065.857/0001-60): Data início 29/10/2018. Público-alvo: geral. O objetivo do fundo é 

superar consistentemente o CDI no longo prazo. A lâmina de informações essenciais encontra-se disponível no site do 

administrador.

A Administração e Custódia dos fundos é feita por BNY MELLON SERVIÇOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS 

E VALORES MOBILIÁRIOS SA, CNPJ: 02.201.501/0001-61, com sede na Av. Presidente Wilson, nº 231, 11º andar, Rio de 

Janeiro/RJ. Fone: (11) 2172-2628. SAC: sac@bnymellon.com.br ou 0800 725 3219. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.

com.br ou 0800 021 9512. Site. www.bnymellon.com.br. 

A Gestão dos fundos é feita por B2V CRYPTO GESTORA DE RECURSOS LTDA., CNPJ 44.797.193/0001-29, com sede 

na Rua Iaiá, 77 ∙ cj. 91, Itaim Bibi ∙ São Paulo ∙ SP CEP 04542-060, fone (11) 2780-0911, E-mail: contato@b2vcrypto.com.

br Site: www.b2vcrypto.com.br.


