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COMENTÁRIOS DO GESTOR - JUNHO 2025

No cenário macroeconômico, o CPI (inflação ao consumidor) dos EUA veio em 2,8%, levemente abaixo dos 2,9% 

esperados. Trump segue pressionando Powell por cortes de juros, mas sem efeito até o momento, com as taxas 

permaneceram inalteradas na faixa de 4,25% a 4,50%.

O payroll (NFP) veio com 139 mil novas vagas, um pouco acima dos 130 mil esperados, mas com uma forte revisão para 

baixo dos números de abril.

Na Europa, o CPI ficou estável no mês e acumulou 1,9% em 12 meses, abaixo dos 2,9% da leitura anterior, o que 

permitiu ao BCE cortar os juros em mais 0,25%, para 2,00%, possivelmente encerrando o ciclo de afrouxamento.

O Banco Central da Suíça reduziu os juros pela sexta vez consecutiva em 0,25%, o que levou a taxa de volta a 0,00%.

No dia 12 de junho, ataques dos EUA contra instalações nucleares no Irã inicialmente derrubaram os ativos de risco e 

impulsionaram o ouro, que fechou o mês cotado a US$ 3.307,21 (+0,54%).

Os ETFs de BTC e ETH no mercado à vista registraram fortes entradas líquidas em junho. A SEC solicitou atualizações 

aos emissores dos ETFs de SOL em seus documentos S-1, sinalizando que a aprovação desses produtos pode ocorrer 

em breve.

O mês de junho começou tenso após Trump anunciar que dobraria as tarifas sobre aço e alumínio para 50%, o que 

fez os mercados de risco caírem. Os criptoativos se recuperaram rapidamente, mas voltaram a perder força diante dos 

novos eventos geopolíticos envolvendo Irã, Israel e EUA, que levaram o BTC novamente abaixo dos 6 dígitos, sendo 

negociado ao redor de US$ 98 mil no final de semana, quando os demais mercados estavam fechados.
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Na segunda-feira seguinte, com a reabertura dos mercados tradicionais, os criptoativos recuperaram rapidamente e o 

preço do petróleo caiu de forma significativa após o anúncio de um cessar-fogo.

CENÁRIO DA CARTEIRA

A dominância do Bitcoin começou o mês em 62,8% e terminou em 64,4%.

O BTC iniciou o mês cotado a US$ 104.627, negociou entre US$ 98.225 e US$ 110.829 e encerrou o período em US$ 

107,779, com alta de 3,01%. O Genesis Block Fund teve uma queda de 0,25% no mês.

Com vários desenvolvimentos positivos relacionados ao ETH (detalhados abaixo) e as perspectivas de crescimento 

das stablecoins, decidimos aumentar levemente nossa exposição em ETH em relação ao BTC — uma decisão que já 

vínhamos maturando há algum tempo.

Diante dos anúncios recentes, voltamos a comprar AAVE, entendemos que o protocolo está bem posicionado no 

ecossistema de DeFi e empréstimos, especialmente com o crescimento do mercado de stablecoins.

A MSTR (Strategy) teve desempenho superior ao do BTC (+9,5% contra +3,0%) e o rendimento em BTC da companhia 

já atinge 19,7% no acumulado do ano. Nossos ativos com melhor performance no mês foram UNI (+11,9%), seguido 

por MSTR (+9,5%) e T (+6,6%).

Participamos da Conferência de Ativos Digitais do Goldman Sachs em Londres, que reuniu investidores institucionais, 

empreendedores do setor de fintechs e reguladores para discutir o cenário em evolução das finanças digitais. Os 

principais temas abordados foram a integração dos ativos digitais aos sistemas financeiros tradicionais, avanços 

regulatórios e o progresso tecnológico do setor: 

•	 A adoção institucional está crescendo, e o BTC hoje é um ativo fácil de investir por diferentes vias: diretamente, 

via ETFs, mercados regulados de futuros ou através de empresas com tesouraria em BTC.

•	 A tokenização e a integração de ativos do mundo real (Real World Assets - RWA) são temas em expansão que 

podem transformar o mercado de investimentos daqui para frente.

•	 Em termos de infraestrutura, o consenso é de que haverá mais de uma blockchain relevante, e a interface entre 

elas será fundamental.

•	 O “verão das stablecoins” chegou, impulsionado pelo grande sucesso do IPO da Circle. Agora, todo gestor de 

fundos e empresa precisa ter uma estratégia de stablecoin para ganhos de eficiência e soluções de pagamento. 

•	 A maior clareza regulatória nos EUA é muito positiva para o setor de ativos digitais, em contraste com o que 

ocorria no governo anterior.
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Há uma tendência crescente de comerciantes e empresas integrando o BTC como opção de pagamento. A Klarna, que 

possui 100 milhões de usuários globalmente, acaba de anunciar essa possibilidade, e o Shopify agora também aceita 

pagamentos em USDC. Outras empresas que anunciaram recentemente integrações incluem BHP Group, Printemps, 

Alma Toir e Heart & Soil, entre outras.

O número de empresas com BTC em seu caixa continua aumentando. A ProCap BTC, de Anthony Pompliano, anunciou 

uma captação de US$ 750 milhões dentro de uma fusão de US$ 1 bilhão para aquisição de BTC. A ECD Automotive 

Design, maior empresa mundial de restauração de Land Rovers e Jaguars, garantiu uma linha de capital de US$ 500 

milhões para comprar BTC e oferecerá um desconto de US$ 21 mil para clientes que pagarem com BTC. A francesa 

Sequans Communications, desenvolvedora de semicondutores e módulos IoT 5G/4G, anunciou que está criando 

uma iniciativa de tesouraria em BTC, planejando levantar aproximadamente US$ 384 milhões por meio de colocação 

privada para financiar essa estratégia. Enquanto isso, a Metaplanet já superou a Tesla em volume de BTC em caixa. A 

lista segue crescendo: atualmente, 70 empresas de capital aberto possuem aproximadamente US$ 67 bilhões em BTC 

em seus caixas — um aumento de US$ 2 bilhões apenas no mês de junho.

Houve ainda um grande anúncio de William J. Pulte, diretor da FHFA (agência federal de habitação dos EUA): “Após 

estudos significativos e em alinhamento com a visão do presidente Trump de transformar os Estados Unidos na capital 

global das criptomoedas, hoje ordenei que Fannie Mae e Freddie Mac preparem seus negócios para reconhecer 

criptomoedas como ativos para garantia de hipotecas.” Isso significa que o Bitcoin será considerado uma garantia de 

alta qualidade (primeira linha), abrindo um enorme potencial de adoção no setor imobiliário.

https://www.coinreporter.io/2025/06/breaking-klarna-to-accept-bitcoin-and-crypto-in-major-move-for-fintech-giant/
https://hopiummedia.substack.com/p/shopify-now-supports-usdc-payments?publication_id=2037578&post_id=165851908&isFreemail=true&r=26jd3&triedRedirect=true
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CENÁRIO TECNOLÓGICO

No lado tecnológico, por meio de uma carta aberta assinada por 31 desenvolvedores do Bitcoin Core, avançou-se na 

polêmica mudança da política do OP-RETURN, que remove o limite padrão de 83 bytes — limite este implementado 

em 2014 para inibir spam e o aumento excessivo do tamanho da blockchain. A Ethereum Foundation publicou um 

blog detalhado explicando sua política de tesouraria, com o objetivo de permitir o funcionamento de aplicações 

exatamente como foram programadas, sem possibilidade de interrupção, censura, fraude ou interferência de terceiros.

https://www.theblock.co/post/357594/bitcoin-core-devs-merge-controversial-op_return-policy-change-into-planned-october-release
https://blog.ethereum.org/2025/06/04/ef-treasury-policy
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CENÁRIO REGULATÓRIO

No campo regulatório, a SEC finalmente quebrou o silêncio sobre um dos temas mais polêmicos do setor cripto: o 

staking de Proof-of-Stake (PoS). Em uma decisão que surpreendeu tanto céticos quanto apoiadores, a SEC esclareceu 

oficialmente que o staking de PoS, quando realizado por indivíduos ou protocolos descentralizados, não configura uma 

operação de valores mobiliários.

O novo presidente da SEC, Paul S. Atkins, fez declarações otimistas em relação à DeFi durante a última reunião da 

Crypto Task Force. Segundo ele, “os valores americanos de liberdade econômica, direito à propriedade privada e 

inovação estão no DNA do DeFi”, e o direito à auto-custódia representa “um valor fundamental americano”.

O Senado dos EUA aprovou o Genius Act por 68 votos a 30 — uma grande vitória que pode impulsionar o crescimento 

exponencial do setor, especialmente à medida que mais comerciantes aceitem stablecoins. Agora, aguarda-se a 

votação final na Câmara dos Representantes, que pode ocorrer em julho, antes do recesso de verão. O próximo passo 

será avançar com o Clarity Act, que visa estabelecer um arcabouço regulatório completo para ativos digitais. O FED 

retirou o fator de “risco reputacional” das avaliações bancárias, o que representa uma grande vitória contra a política 

de desbancarização do setor cripto adotada pela administração anterior.

No Reino Unido, Nigel Farage, ex-líder do Brexit, está apoiando um projeto de lei que pretende tornar o país um 

dos mais avançados do mundo em relação às criptomoedas. A proposta promete um marco regulatório claro, que 

incentive a inovação e, ao mesmo tempo, proteja os consumidores.

Na Coréia do Sul, com o recém-eleito presidente pró-ativos digitais, está sendo proposto um projeto de lei abrangente 

para o setor cripto.

PERFORMANCE DOS FUNDOS - JUNHO 2025

B2V Crypto 100: +4,86% B2V Crypto 40: +0,91% B2V Crypto 20: +0,12%

https://www.sec.gov/newsroom/speeches-statements/atkins-remarks-defi-roundtable-060925
https://blockworks.co/news/genius-stablecoin-act-passes-senate-vote
https://www.theblock.co/post/359318/federal-reserve-removes-reputational-risk-from-bank-examinations-in-a-win-against-crypto-debanking
https://x.com/PolitlcsUK/status/1928201811971789056
https://www.theblock.co/post/357558/south-korea-proposes-stablecoin-licensing-regime
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ANÚNCIOS RECENTES

•	 A Strategy comprou 705 BTC por US$ 75 milhões, depois mais 1.045 BTC por US$ 110 milhões, depois outros 
10.100 BTC por US$ 1,05 bilhão, depois mais 245 BTC por US$ 26 milhões e, em seguida, outros 4.980 BTC por 
US$ 532 milhões — agora a empresa possui 597.325 bitcoins.

•	 O JP Morgan começou a aceitar ETFs de BTC como garantia em operações de financiamento.

•	 O JP Morgan está lançando sua própria stablecoin, a JPMD, na Ethereum, por meio da L2 Base.

•	 A Chainlink, JP Morgan e a Ondo Finance concluíram uma operação de tesouraria crosschain.

•	 A Chainlink e a Mastercard firmaram parceria para permitir que mais de 3 bilhões de portadores de cartão possam 
comprar criptoativos diretamente on-chain.

•	 A Walmart e a Amazon analisam a possibilidade de emitir suas próprias stablecoins.

•	 O Shopify agora aceita pagamentos em USDC.

•	 A Polymarket será o mercado oficial de previsões da plataforma X de Elon Musk. 

•	 Os mercados de tokenização de ativos do mundo real (Real World Assets) cresceram 260%.

•	 Paul Tudor Jones declarou que o Bitcoin deveria estar em todo portfólio, dado o aumento da dívida dos EUA.

•	 A Meta não deseja manter BTC em sua tesouraria.

•	 A Robinhood concluiu a aquisição da corretora Bitstamp.

•	 A Stripe vai adquirir a startup de carteiras cripto Privy como parte da estratégia de expansão na Web3.

•	 A Circle captou US$ 1,1 bilhão em seu IPO, avaliando a empresa em US$ 6,9 bilhões.

•	 Fontes indicam que a Revolut analisa o lançamento da sua própria stablecoin.

•	 O grupo cripto Bullish, apoiado por Peter Thiel, entrou com pedido de IPO.

•	 A exchange de criptoativos OKX considera um IPO nos EUA após relançar operações no país, segundo reportagens.

•	 O Coinbase One Card será lançado na rede AMEX.

•	 A Coinbase obteve licença MiCA via Luxemburgo para expandir sua presença na Europa.

•	 A Kraken garantiu licença MiCA na Irlanda para ampliar suas operações europeias.

•	 A SEC aprovou o processo de registro da Trump Media, abrindo caminho para uma possível compra multibilionária 
de BTC.

•	 O Paquistão está criando uma reserva estratégica de bitcoin.

https://www.strategy.com/
https://cointelegraph.com/news/jpmorgan-accept-crypto-etfs-collateral-loans-report
https://www.theblock.co/post/358624/jpmorgan-to-launch-deposit-token-jpmd-on-base-in-pilot-involving-coinbase
https://cointelegraph.com/news/chainlink-jp-morgan-ondo-crosschain-dvp-settlement
https://www.prnewswire.com/news-releases/chainlink-and-mastercard-partner-to-enable-over-3-billion-cardholders-to-purchase-crypto-directly-onchain-302489729.html
https://www.wsj.com/finance/banking/walmart-amazon-stablecoin-07de2fdd
https://hopiummedia.substack.com/p/shopify-now-supports-usdc-payments?publication_id=2037578&post_id=165851908&isFreemail=true&r=26jd3&triedRedirect=true
https://decrypt.co/324062/polymarket-serve-official-prediction-market-elon-musks-x
https://www.ainvest.com/news/real-world-assets-tokenization-market-surges-260-unlocking-opportunities-traditional-finance-2506/
https://www.coindesk.com/markets/2025/06/11/paul-tudor-jones-says-bitcoin-should-be-in-every-portfolio-as-u-s-debt-mounts
https://x.com/PhoenixNewsIO/status/1928552017879777431
https://newsroom.aboutrobinhood.com/robinhood-completes-acquisition-of-bitstamp/
https://www.coindesk.com/business/2025/06/11/stripe-to-acquire-crypto-wallet-startup-privy-in-bid-to-expand-web3-capabilities
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-06-04/circle-ipo-is-said-to-price-above-range-to-raise-1-1-billion?embedded-checkout=true
https://decrypt.co/326074/neobank-revolut-launching-stablecoin
https://www.ft.com/content/1f0442f9-48f5-4fe3-890b-9acbb7057d2f
https://cointelegraph.com/news/okx-crypto-exhchange-ipo-united-states-relaunch
https://www.americanexpress.com/en-us/newsroom/articles/innovation/new-coinbase-one-card-to-launch-on-the-american-express-network.html
https://www.theblock.co/post/359141/coinbase-mica-license-europe
https://www.theblock.co/post/359751/kraken-secures-mica-license-in-ireland-to-scale-european-operations
https://www.theblock.co/post/358179/sec-clears-trump-media-filing-opening-door-to-multi-billion-dollar-bitcoin-buy
https://www.theblock.co/post/356116/pakistan-is-setting-up-a-government-lead-strategic-bitcoin-reserve-pakistan-crypto-council-ceo-bilal-bin-saqib-says
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Os retornos demonstrados acima do índice Bloomberg Galaxy Crypto Index (BGCI) são meramente uma referência 
econômica comparativa e não devem ser considerados meta de retorno para o fundo, tampouco um parâmetro para se 
aplicar performance sobre ele. Note que (i) A performance do Genesis Class B acima, é bruta de taxa de administração 
e performance (ii) O índice do BGCI é divulgado às 16:30 EST e se referem aos dias úteis, que diferente da cota do 
Genesis que é divulgada às 16:00 EST sempre no último dia útil do mês.

RETORNOS MENSAIS ESTIMADOS
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B2V CRYPTO 100 FIM - IE - Público-alvo: Investidores Profissionais

Patrimônio Líquido		  R$ 67.469.540
Patrimônio Médio 12 meses	 R$ 82.131.156
Aplicação inicial			  R$ 1.000
Subscrição			   Diariamente, cotização dia seguinte
Resgate				   Diariamente, cotização dia seguinte
Liquidação			   Após a cotização em 4 dias úteis
Taxa de administração		  2% a.a.
Taxa de performance		  20% do excedente do CDI com marca d’agua
Tributação Alvo			   Longo Prazo
Administrador/Custodiante	 BNY Mellon
Distribuição 			   Azimut, Banco Itaú, BTG Pactual, BRE, Daycoval, e RB Invest.
Auditor 				   KPMG
Conselho Legal			   Cepeda Advogados
Número ISIN			   BR01OYCTF009
Classe ANBIMA			   Multimercados 
Tipo ANBIMA			   Multimercados Investimentos no Exterior
Código ANBIMA			  465194

B2V CRYPTO 40 FIM - Público-alvo: Investidores Qualificados

Patrimônio Líquido		  R$ 7.722.862
Patrimônio Médio 12 meses	 R$ 9.537.023
Aplicação inicial			  R$ 100
Subscrição			   Diariamente, cotização dia seguinte
Resgate				   Diariamente, cotização dia seguinte
Liquidação 			   Após a cotização em 4 dias úteis
Taxa de administração		  1,75% a.a.
Taxa de performance		  20% do excedente do CDI com marca d’agua 
Tributação Alvo	 		  Longo Prazo
Administrador/Custodiante	 BNY Mellon
Distribuição 			   Azimut, Banco Itaú, C6, Daycoval, BTG Pactual, MyCap, Porto Seguro, RB Invest., 	
				    Warren.
Auditor 				   KPMG
Conselho Legal			   Cepeda Advogados
Número ISIN	 		  BR09ZDCTF002
Classe ANBIMA			   Multimercados 
Tipo ANBIMA			   Multimercados Estratégia Específica
Código ANBIMA			  617611
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B2V CRYPTO 20 FIM - Público-alvo: Investidores em Geral

Patrimônio Líquido		  R$ 9.766.127
Patrimônio Médio 12 meses	 R$ 10.928.598
Aplicação inicial			  R$ 1
Subscrição			   Diariamente, cotização dia seguinte
Resgate				   Diariamente, cotização dia seguinte
Liquidação 			   Após a cotização em 4 dias úteis
Taxa de administração		  1.48% a.a.
Taxa de performance		  20% do excedente do CDI com marca d’agua 
Tributação Alvo	 		  Longo Prazo
Administrator/Custodiante	 BNY Mellon
Distribuição			   Azimut, Itaú, BTG Pactual, C6, CM Capital, Daycoval, Genial, Guide, MyCap, 		
				    Porto Seguro, RB Invest., Warren.
Auditor 				   KPMG
Conselho Legal	 		  Cepeda Advogados
ISIN	 			   BR026OCTF003
Classe ANBIMA			   Multimercados
Tipo ANBIMA			   Multimercados Estratégia Específica
Código ANBIMA			  480592



Genesis Block Fund Ltd.
B2V Crypto 100 FIM - IE

B2V Crypto 40 FIM
B2V Crypto 20 FIM

Junho 2025

B2V Crypto Gestora de Recursos Ltda.
Rua Iaiá, 77 ∙ cj. 91
Itaim Bibi ∙ São Paulo ∙ SP
CEP 04542-060
+55 11 2780-0911

www.b2vcrypto.com.br

AVISO OBRIGATÓRIO

O conteúdo deste material foi preparado pela B2V Crypto Gestora de Recursos Ltda (“B2V Crypto” ou “Gestora”), para 

o seu destinatário, para fins meramente informativos e não deve ser entendido como “relatório de análise”, nos termos 

da Instrução CVM 598, material promocional, solicitação de compra ou venda, oferta ou recomendação de qualquer 

ativo financeiro, ou investimento. 

A B2V Crypto se reserva o direito de alterar qualquer informação mencionada neste material, a qualquer tempo, sem a 

necessidade de comunicação ou notificação prévia. A B2V Crypto não comercializa nem distribui quotas de fundos de 

investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Consulte a lista de Distribuidores parceiras no site da Gestora.

Rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade não é líquida de 

impostos. O investimento em fundos não é garantido pelo Administrador ou por qualquer mecanismo, de seguro 

ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa da lâmina 

de informações essenciais (quando disponíveis) e do Regulamento do fundo antes de tomar qualquer decisão de 

investimento. Fundos multimercados podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua política 

de investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais 

para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigação do 

cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo dos fundos. 

Os fundos de criptoativos sob gestão da B2V Crypto investem diretamente no fundo Genesis Block Fund Ltd. 

(“Genesis” ou “Fundo”), no exterior, que por sua vez detém os ativos digitais. Portanto, os fundos disponíveis no Brasil, 

não possuem investimentos diretos em criptoativos. As informações relativas ao Genesis, disponíveis neste material, 

são meramente informativas, para tornar mais evidente os investimentos que os fundos locais realizam no exterior. 

De acordo com a política de investimento do Genesis, o Fundo não está disponível para investidores locais e não 

é comercializado por qualquer meio no Brasil. As características de investimento em ativos digitais (criptomoedas 

e tokens) diferem das características de investimento em moedas, commodities ou valores mobiliários tradicionais. 

Investir e/ou negociar ativos digitais envolve diversos riscos e pode não ser adequado para todas as categorias de 

investidores. Em função disto, os Regulamentos dos fundos com exposição a ativos digitais, mesmo que indiretamente, 

adicionam ao Capítulo de Risco 27 (vinte e sete) fatores de riscos específicos relativos a criptomoedas e tokens, que 

devem ser lidos atentamente pelos investidores antes de investirem. Para mais informações sobre a Taxa do CDI 

utilizada neste material, consultar o site www.b3.com.br.

B2V CRYPTO 100 FIM – IE (CNPJ: 29.236.318/0001-58): Data início 22/12/2017. Público-alvo: Investidores Profissionais. 

O objetivo do fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. Em razão do público-alvo, o fundo fica 

dispensado da apresentação da Lâmina de Informações Essenciais.
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B2V CRYPTO 40 FIM (CNPJ: 42.870.532/0001-20): Data início 18/10/2021. Público-alvo: Investidores Qualificados. O 

objetivo do fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. A lâmina de informações essenciais encontra-se 

disponível no site do administrador.

B2V CRYPTO 20 FIM (CNPJ: 21.065.857/0001-60): Data início 29/10/2018. Público-alvo: geral. O objetivo do fundo é 

superar consistentemente o CDI no longo prazo. A lâmina de informações essenciais encontra-se disponível no site do 

administrador.

A Administração e Custódia dos fundos é feita por BNY MELLON SERVIÇOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS 

E VALORES MOBILIÁRIOS SA, CNPJ: 02.201.501/0001-61, com sede na Av. Presidente Wilson, nº 231, 11º andar, Rio de 

Janeiro/RJ. Fone: (11) 2172-2628. SAC: sac@bnymellon.com.br ou 0800 725 3219. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.

com.br ou 0800 021 9512. Site. www.bnymellon.com.br. 

A Gestão dos fundos é feita por B2V CRYPTO GESTORA DE RECURSOS LTDA., CNPJ 44.797.193/0001-29, com sede 

na Rua Iaiá, 77 ∙ cj. 91, Itaim Bibi ∙ São Paulo ∙ SP CEP 04542-060, fone (11) 2780-0911, E-mail: contato@b2vcrypto.com.

br Site: www.b2vcrypto.com.br.


