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COMENTARIOS DO GESTOR - JULHO 2025

No cenéario macroecondmico, o Congresso dos EUA aprovou o “One Big Beautiful Bill Act”, que deve adicionar cerca

de US$ 3 tril

hées a divida nacional na préxima década — o que foi interpretado como um fator positivo de longo prazo

para ativos reais como o Bitcoin, que reagiu com alta. O Non-Farm Payroll (NFP) veio em 147 mil, acima das expectativas

de 111 mil,
Europeia, M

levando a taxa de desemprego a 4,1%. Mais ameacas tarifarias de 30% a 50% foram enviadas & Unido

éxico, Brasil e outros paises, mas ndo causaram efeitos negativos sobre ativos de risco, pois o mercado

interpretou essas a¢des como taticas de negociagdo do presidente Trump. Com a aproximacao de prazos importantes

para defini¢do de tarifas, o Japao foi a primeira grande economia a concordar com tarifas reciprocas de 15% com os

EUA. A Unido Europeia seguiu pouco depois, com uma tarifa base de 15%, além de um acordo energético de US$ 750

bilhdes e US$ 600 bilhdes em investimentos diretos nos Estados Unidos. Circularam rumores de que o presidente do

Federal Reserve, Jerome Powell, renunciaria, mas até o momento nada aconteceu. Pela quinta reunido consecutiva, o

Fed manteve as taxas de juros inalteradas entre 4,25% a 4,50%, embora dois diretores tenham votado por um corte

de 0,25%. O Banco do Japdo também manteve sua taxa basica de juros em 0,50%, conforme esperado. A inflagdo ao

consumidor

a US$ 3.347,

nos EUA (CPI) ficou em 2,7%, em linha com as expectativas. O ouro teve um més volétil, encerrando o més
00 (+1,2%).

O investidor Ray Dalio, fundador da Bridgewater Associates, recomendou uma alocagdo de 15% em ouro e BTC como

forma de proteger os investidores contra o endividamento crescente dos Estados Unidos. Também foi surpreendente

ver o Bank o

f America Merrill Lynch divulgar um relatério de pesquisa com os maiores vencedores e perdedores entre

classes de ativos no ano e colocar o BTC na categoria de cdmbio (FX) como o ativo n° 1.
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Table 8: 2025 YTD ranked returns
Year-to-date cross asset retums in US dollar terms

[Ranked Returns, USD-terms (YTD 2025)
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CENARIO DA CARTEIRA

A dominéancia do Bitcoin comegou o més em 64,4% e terminou em 61,0%.

O BTC iniciou 0 més a US$ 107.779 e foi negociado entre US$ 105.405 e US$ 123.231, fechando em US$ 116.802, alta
de +8,37%. O Genesis Block Fund teve uma alta de +24,98% em julho.

Os ETFs de BTC e ETH spot continuaram recebendo fortes entradas, com alguns dias registrando mais de US$ 1 bilhdo
de aportes em BTC, além de entradas consistentes em ETH. A SEC aprovou a cria¢do e o resgate em espécie para ETFs
de Bitcoin spot. Fidelity e BlackRock alteraram seus contratos fiduciarios para permitir criagdes e resgates em espécie

nos ETFs de BTC spot, e agora aguardam aprovacgao regulatéria.

Com mais de 740 mil BTCs sob gestao, ¢ impressionante ver o IBIT ultrapassar US$ 80 bilhdes em ativos sob gestao
(AUM) em menos de 18 meses desde o langamento —aproximadamente 5 vezes mais rapido que o recorde anterior para
atingir esse marco. Trata-se do 3° ETF que mais gera receita para a BlackRock entre seus 1.197 fundos — impressionante

para um produto tdo novo.
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O inicio de julho foi extremamente calmo até o dia 10, quando o BTC finalmente rompeu os US$ 112 mil e encerrou

dois meses de movimento lateral.
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Um impulso adicional, especialmente nas altcoins, ocorreu apds a histérica “Semana Cripto” em Washington, D.C., que
aprovou trés importantes leis (mais detalhes abaixo na parte regulatéria), sendo que o Genius Act ja foi sancionado.
Isso impulsionou o ETH, que teve uma performance fantastica no més, a medida que a maior clareza regulatéria abre
caminho para o aumento da emissdo de stablecoins. Parabéns ao ETH, que também comemorou seu aniversario de 10
anos no dia 30 de julho. Reduzimos nossa ja pequena posi¢cdo em SOL para reforcar nossa posicdo em LINK, pois vemos
a tese de RWA (Real World Assets) ganhando ainda mais forga. Apés a forte valorizagdo do ETH em julho, reduzimos
pela metade nossa posi¢do comprada em ETH/BTC préximo ao fim do més. Também aumentamos nossa exposicao
em MSTR contra BTC, antecipando uma possivel inclusdo da empresa no indice S&P500 e os potenciais grandes fluxos
de entrada decorrentes de rebalanceamentos passivos. A MSTR teve performance inferior ao BTC (-0.6% vs. +8.4%) e
seu BTC yield chegou a 25,00% no acumulado do ano. Nossos ativos com melhor performance foram ETH (+48,5%),
seguidos por UNI (+31,5%) e SUI (+31,2%).

O JPMorgan anunciou uma parceria com a Coinbase para viabilizar negocia¢des de ativos digitais — uma mudanca

radical vinda de Jamie Dimon. O banco francés Natixis, com mais de US$ 1,4 trilhdo sob gestdo, divulgou um relatério

afirmando que o “BTC foi legitimado como uma classe de ativo” e que espera que mais empresas passem a considera-
lo um componente estratégico em suas gestdes de tesouraria. A gigante japonesa Mitsubishi, avaliada em US$
300 bilhdes, anunciou que vai adicionar funcionalidades de negociagido de Bitcoin em seu aplicativo de pontos de
recompensa, que conta com 100 milhdes de usuérios. Um analista do Citibank também escreveu que “o bitcoin tem
um histérico comprovado como reserva de valor” e que "o vemos como um ativo de reserva”. A gestora Calamos, com
US$ 40 bilhdes sob gestdo, recomendou uma alocacgio de 10% em BTC nos portfélios, substituindo parte da alocagao

em agdes e ouro.
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O nimero de empresas listadas com BTC em seus balancos continua crescendo (160 atualmente) e estao
acumulando BTC como nunca se viu antes. Um movimento semelhante comega a acontecer com o ETH, com alguns

grandes players ja envolvidos.
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CENARIO TECNOLOGICO

No lado tecnolégico, Jack Dorsey (fundador original do Twitter, agora X) anunciou seu novo projeto chamado Bitchat,
que “oferece comunicacao efémera e criptografada sem depender da infraestrutura da internet, tornando-o resiliente
a interrupgdes de rede e censura”. A tecnologia segue os principios do blockchain — descentralizada e peer-to-peer —
para eliminar intermediarios, devolver o poder aos usuérios e funciona offline.

CENARIO REGULATORIO

No campo regulatério, entre os dias 14 e 18 de julho, ocorreu nos EUA a chamada “semana cripto”, com debates
intensos sobre trés projetos de lei importantes que, ao final, foram aprovados com ampla maioria bipartidaria: 1. Digital
Asset Market rity Act (Lei de Esclarecimento para o Mercado de Ativos Digitais); 2. Anti-

Act (Lei Contra o Estado de Vigilancia via Moeda Digital de Banco Central) e 3. Genius Act. Outro avanco relevante foi
a publicacdo de uma nova diretriz do OCC (Escritério do Controlador da Moeda) em conjunto com o Fed e a FDIC
(Corporagéo Federal de Seguro de Depésitos), permitindo que os bancos prestem servicos de custédia de ativos

digitais para seus clientes. Por fim, foi divulgado o aguardado Relatério de Politicas sobre Criptoativos, pouco mais de

seis meses apds Trump assinar a ordem executiva que criou um grupo de trabalho sobre ativos digitais.
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PERFORMANCE DOS FUNDOS - JULHO 2025

B2V Crypto 100: +27,50% B2V Crypto 40: +10,40% B2V Crypto 20: +1,28%

ANUNCIOS RECENTES

e AStrategy comprou 4.225 BTC por US$ 473 milhdes, depois mais 6.220 por US$ 740 milhdes, e entdo mais 21.021
por US$ 2,5 bilhdes, totalizando agora 628.791 Bitcoins.

e A gigante das stablecoins Circle quer se tornar seu préprio banco, solicitou uma licenca de confianca nacional
(National Trust License).

e O Standard Chartered langou negociacgéo a vista de BTC e ETH para clientes institucionais.

e Goldman Sachs e BNY Mellon unem forgas para transformar o mercado de fundos monetérios de US$ 7,1 trilhdes
com tokens digitais.

e JPMorgan estuda a concessdo de empréstimos com garantia em BTC e ETH, segundo o Financial Times.

e O CEO do Citigroup afirmou que o banco considera emitir sua prépria stablecoin.

e O CEO da Charles Schwab disse que a negociagao de criptoativos estd chegando em breve e competird com a
Coinbase.

e O Deutsche Bank planeja lancar um servico de custédia de criptoativos em 2026.

e O PNC Bank firmou parceria com a Coinbase para avancar em solu¢des de ativos digitais e expandir servicos
bancérios.

e O PayPal impulsiona pagamentos com cripto para o mainstream, reduzindo custos e expandindo o comércio
global.

e Trump pretende abrir o mercado de aposentadoria dos EUA (401(k) e IRA) para investimentos em criptoativos.

e A empresa BTC Standard Treasury abrird capital por meio de combinag¢do de negdcios com a Cantor Equity
Partners |, Inc.

e ARobinhood langa sua L2, acdes tokenizadas e futuros perpétuos para usuarios da Unido Europeia.
e ABlock Inc, de Jack Dorsey (centrada em BTC), entraréa no [ndice S&P 500.

e Awallet da Coinbase passa a se chamar Base App em grande reformulagdo de marca.

*  AAnimoca investe US$ 100 milhdes em BTC na empresa DayDayCook.
e O banco estatal alemdo NRW.BANK emite um titulo (bond) de €100 milhdes em blockchain na Polygon.
e AEmirates Airlines, de Dubai, assinou acordo preliminar para aceitar cripto como forma de pagamento.

*  Elon Musk confirma que o novo partido politico “America Party” apoiara o BTC e acredita que as moedas fiduciarias
sd0 "um caso perdido”.

e A eToro expande negociagdes para 24 horas por dia, 5 dias por semana, e planeja agdes tokenizadas na rede
Ethereum.

e AFTXiniciara a préxima rodada de pagamentos a credores em 30 de setembro.

* Acorretora de luxo Christie's International Real Estate passa a permitir que compradores paguem com cripto.

e AKraken pretende levantar US$ 500 milhées com uma avaliacdo de US$ 15 bilhes antes de seu IPO em 2026.
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RETORNOS MENSAIS ESTIMADOS
Since Fund
Jan Fab Mar Apr May Jun Jul Aug Sept Oct MNow Dec Incaption
2018 Genesis Class B -159% -50% -37.3% O57.5% -201% -203% 7.7% -170% -80% -78% -381% -3.5% -7T7.50%
2019 Genesis Class B -11.3% 17.7% 74% 20.7% ©58.8% 125% -132% -119% -94% 73% -164% -BE% 3IT5T%
2020 Genesis Class B 336% 1.2% -31.5% 38.6% 142% -33% 343% 18.7% -127% 10.7% 46.1% 32.3% 325.82%
2021 GenesisClass B  3B5% 255% 325% 18.5% -18.8% -13.0% 13.2% 2B.8% -9.3% 443% -1.0% -181% 198.37T%
2022 GenesisClass B -24.0% 100% 9.0% -20.1% -25.0% -39.2% 38.3% -127% -7.8% 92% -192% -B5% -T017T%
2023 GenesisClass B 438% 1.7% 13.0% 20% 69% 71% 00% -11.7% 36% 187% 157% 19.7% 152.96%
2024 Genesis Class B -1.8% 44.2% 1232% -216% 248% -122% 46% -168% B0% 34% 419% H53% T8N
2025 Genesis Class B 56% -27.8% -9.5% 9.4% 186% 02% 25.0% 11.65% 490.28%
2018 BGCI -15.8% -10.7% 43.5% 60.9% -204% -2B.5% 13.7% -21.7% -0.2% -122% -368B% -1.7% -B1.14%
2019 BGCI -11.8% 155% 59% 134% 581% 172% -24.2% -16.1% -62% 10.6% -174% -13.3% 7.08%
2020 BGCI 403% 1.8% -31.0% 359% 02% -37% 39.5% 11.2% -14.7% 14.6% 624% 18.5% 276.70%
2021 BGCI 424% 219% 257% 28.7% -242% -10.5% T6% 2B8% -11.3% 401% D4% -226% 153.38%
2022 BGCI -224% 40% 139% -196% -286% -394% 438% -130% -T2% B1% -1B0% -95% -70.19%
2023 BGCI 421% 0.3% 120% 1.8% £.1% 25% 06% -13.7% 18% 209% 18.2% 23.6% 139.56%
2024 BGCI -3.0% 428% 136% -222% 228% -128% 48% -178% 80% 33% 446% -H0% 6595%
2025 BGCI BA% -274% -11.6% B4% 216% -20% 261% 11.27%  154.28%
2018 B2V Crypto 100 -18.2% -1.8% -33.7% 61.2% -14.1% -176% 45% B6% -11.6% -13.8% -34.3% -34% -722T%
2018 B2V Crypto 100 -15.7% 184% 106% 20.9% 528% BI% -146% -3.6% B8W 298% -120% -129% 31.28%
2020 B2V Crypto 100 401% 6.1% -205% 432% 11.8% -21% 23.5% 205% -9.0% 114% 281% 23.8% 343.00%
2121 B2V Crypto 100 38.1% 206% 297% 10.8% -18.5% -13.9% 124% 241%  -3%  399%  -1.8%  -15.5% 162.60%
2022 B2V Crypto 100 26.9% -2.7% B.J3% -17.0% -28.0% -32.1% 35.8% -128% -3.8% 59% -186% -98% -72.34%
2023 B2V Crypto 100 394% 36%  95%  03%  S1% 1% AT7%  B4%  50% 19.1%  12.3%  16.6%  124.88%
2024 B2V Crypto 100 0.7% 406% 108% -17.2% 232% H2% 59% -165% 36% 81% 41.1% -27% 106.52%
2025 B2V Crypto 100 0.7% -27.3% -11.1% 7.7% 19.3% 48% 27.5% 0.03% 444.50%
2021 B2V Crypto 40 56% O00% -658% -1.66%
2022 B2V Crypto 40 -11.2% 0.5% 35% T1%  -106% -128% 128% 5.0% 1.0% 29% T4% -3.9% -3549%
2023 B2V Crypto 40 144% 1.8% 44% 0B% DB8% 1I%  D2% 3% 22% TE% 53%  6.6%  46.44%
2024 B2V Crypto 40 0.7% 147% 48% 6£2% 90% 2% 32% 53% 21% 44% 153% O05% 44.82%
2025 B2V Crypto 40 02% -11.3% 40% 40% 67% -09% 104% 3.50% 39.26%
2018 B2V Crypto 20 T.1% 05% -7.53%
2019 B2V Crypto 20 -2.9%  49% 24% 4% 102% 1.6%  -28% 04%  -1.5%  0.9% -22% -24%  10.80%
2020 B2V Crypto 20 8.3% 1.1% -3.7% B3% 2.5% DB8% 48% 4.0% -1.8% 2.1% 5.5% 4.5% 39.61%
2021 B2V Crypto 20 T3%  4.1%  58%  20% 33% -27% 2B%  49% 0.3% BI% 0% -29% 28.35%
2022 B2V Crypto 20 5.2% 0.4% 1.9% 31% S50% H1% 7.3% “1.T% 0.2% 2.0% 3.1% 08% -13.12%
2023 B2V Crypto 20 T.5% 1.6% 2.8% 08% 0D.1% 1.0% 0.4% 0.9% 1.7% 4.4% 3.0% 3.B% 28.96%
2024 B2V Crypto 20 08% B3% 26% -31% 53% 07% 20% -26% 15% 23% 83% 00% 2686%
2025 B2V Crypto 20 0.5% 53% -14% 25% 38% 01% 57% 5.69% 175.48%
2018 CoI 0.58% 046% 053% O052% 052% 052% 054% 057% O047% 054% 049% 049% 642%
2018 CDI 0.54% 049% 047% 0.52% 054% 047% 057% 0.50% 047% 048% 040% 036% 597%
2020 coDI 0.38% 0.29% 0.24% 028% 024% 021% 019% 0.16% 0.16% 0.16% 015% 016% 2.76%
2021 col 0.15% 0.13% 020% 0.21% 027% 030% 036% 043% 044% 048% 059% OTT% 4.41%
2022 col 0.73% O0.76% 0.93% 083% 1.03% 1.02% 1.03% 1.17% 1.07% 1.02% 1.02% 1.12% 12.38%
2023 CODI 1.12% 0.92% 1.17% 0.92% 1.12% 1.07% 1.07% 1.14% 097% 100% 092% 0.89% 13.05%
2024 CDI 0.897% 0.80% 0.83% O089% O0B83% 079% 091% 087% 084% 093% 079% 0.83% 10.88%
2025 CDI 1.01% 099% 0.96% 1.068% 1.14% 1.10% 1.28% T.78% 83.95%

Os retornos demonstrados acima do indice Bloomberg Galaxy Crypto Index (BGCI) sdo meramente uma referéncia
econdmica comparativa e ndo devem ser considerados meta de retorno para o fundo, tampouco um pardmetro para se
aplicar performance sobre ele. Note que (i) A performance do Genesis Class B acima, é bruta de taxa de administragcdo
e performance (ii) O indice do BGCI é divulgado as 16:30 EST e se referem aos dias uteis, que diferente da cota do
Genesis que é divulgada as 16:00 EST sempre no dltimo dia dtil do més.
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B2V CRYPTO 100 FIM - IE - Publico-alvo: Investidores Profissionais

Patriménio Liquido
Patriménio Médio 12 meses
Aplicacao inicial
Subscricdo

Resgate

Liquidacao

Taxa de administracido

Taxa de performance
Tributacado Alvo
Administrador/Custodiante
Distribuicdo

Auditor

Conselho Legal

Numero ISIN

Classe ANBIMA

Tipo ANBIMA

Cédigo ANBIMA

R$ 74.925.726

R$ 82.730.172

R$ 1.000

Diariamente, cotizagao dia seguinte
Diariamente, cotizacao dia seguinte

Apds a cotizagdo em 4 dias Uteis

2% a.a.

20% do excedente do CDI com marca d'agua
Longo Prazo

BNY Mellon

Azimut, Banco ltad, BTG Pactual, BRE, Daycoval, e RB Invest.
KPMG

Cepeda Advogados

BRO1OYCTF009

Multimercados

Multimercados Investimentos no Exterior
465194

B2V CRYPTO 40 FIM - Publico-alvo: Investidores Qualificados

Patriménio Liquido
Patrimonio Médio 12 meses
Aplicacao inicial
Subscricdo

Resgate

Liquidacdo

Taxa de administracdo

Taxa de performance
Tributacdo Alvo
Administrador/Custodiante
Distribuicdo

Auditor
Conselho Legal
Numero ISIN
Classe ANBIMA
Tipo ANBIMA
Cédigo ANBIMA
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R$ 7.625.057

R$ 9.453.154

R$ 100

Diariamente, cotizagao dia seguinte
Diariamente, cotizacao dia seguinte

Apos a cotizagdo em 4 dias Uteis

1,75% a.a.

20% do excedente do CDI com marca d'agua
Longo Prazo

BNY Mellon

Azimut, Banco ltat, C6, Daycoval, BTG Pactual, MyCap, Porto Seguro, RB Invest.,
Warren.

KPMG

Cepeda Advogados
BR09ZDCTF002

Multimercados

Multimercados Estratégia Especifica
617611

Autorregulagio

ANBIMA
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B2V CRYPTO 20 FIM - Publico-alvo: Investidores em Geral

Patrimonio Liquido
Patrimonio Médio 12 meses
Aplicacao inicial
Subscricdo

Resgate

Liquidacao

Taxa de administracido
Taxa de performance
Tributacado Alvo
Administrator/Custodiante
Distribuicdo

Auditor
Conselho Legal
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AVISO OBRIGATORIO

O conteltdo deste material foi preparado pela B2V Crypto Gestora de Recursos Ltda (“B2V Crypto” ou “Gestora”), para
o seu destinatéario, para fins meramente informativos e ndo deve ser entendido como “relatério de anélise”, nos termos
da Instrugdo CVM 598, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendacédo de qualquer

ativo financeiro, ou investimento.

A B2V Crypto se reserva o direito de alterar qualquer informagdo mencionada neste material, a qualquer tempo, sem a
necessidade de comunicacdo ou notificagdo prévia. A B2V Crypto ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de

investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Consulte a lista de Distribuidores parceiras no site da Gestora.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade n3o ¢é liquida de
impostos. O investimento em fundos ndo é garantido pelo Administrador ou por qualquer mecanismo, de seguro
ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa da ldmina
de informagdes essenciais (quando disponiveis) e do Regulamento do fundo antes de tomar qualquer decisdo de
investimento. Fundos multimercados podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacédo do

cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos.

Os fundos de criptoativos sob gestdo da B2V Crypto investem diretamente no fundo Genesis Block Fund Ltd.
("Genesis” ou "Fundo”), no exterior, que por sua vez detém os ativos digitais. Portanto, os fundos disponiveis no Brasil,
ndo possuem investimentos diretos em criptoativos. As informacées relativas ao Genesis, disponiveis neste material,
sdo meramente informativas, para tornar mais evidente os investimentos que os fundos locais realizam no exterior.
De acordo com a politica de investimento do Genesis, o Fundo n3o esta disponivel para investidores locais e nao
é comercializado por qualquer meio no Brasil. As caracteristicas de investimento em ativos digitais (criptomoedas
e tokens) diferem das caracteristicas de investimento em moedas, commodities ou valores mobilidrios tradicionais.
Investir e/ou negociar ativos digitais envolve diversos riscos e pode ndo ser adequado para todas as categorias de
investidores. Em fun¢do disto, os Regulamentos dos fundos com exposicao a ativos digitais, mesmo que indiretamente,
adicionam ao Capitulo de Risco 27 (vinte e sete) fatores de riscos especificos relativos a criptomoedas e tokens, que
devem ser lidos atentamente pelos investidores antes de investirem. Para mais informac&es sobre a Taxa do CDI

utilizada neste material, consultar o site www.b3.com.br.

B2V CRYPTO 100 FIM - IE (CNPJ: 29.236.318/0001-58): Data inicio 22/12/2017. Publico-alvo: Investidores Profissionais.
O objetivo do fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. Em razdo do publico-alvo, o fundo fica

dispensado da apresentacdo da Ldmina de Informagdes Essenciais.
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