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COMENTARIOS DO GESTOR - OUTUBRO 2025

No front macro, depois de um recorde de 43 dias, o governo dos EUA finalmente saiu do shutdown em 12 de novembro.
Por conta disso, o CPI de outubro néo sera divulgado, e o proximo relatério deve sair em 18 de dezembro. Os dados
atrasados do payroll de setembro vieram em 119 mil, acima da expectativa de 51 mil. O rendimento do titulo japonés
de 40 anos atingiu 3,69%, o maior nivel em quase 20 anos, levantando preocupagdes sobre um possivel desmonte
de posigdes financiadas em iene, j& que parte do capital pode voltar ao mercado de titulos no Japado. Mesmo assim, o
JPY continua depreciando frente ao délar (156,13). Segundo o FedWatch, a probabilidade de mais um corte de juros

na reunido do Fed de 10 de dezembro estd em 86,9%. O ouro teve mais um més forte e fechou a US$ 4.185 (+4,56%).

Os ETFs spot de ETH e BTC tiveram saidas ao longo do més, enquanto os ETFs spot de SOL registraram pequenas
entradas apds a recente aprovacédo pela SEC. O Tesouro dos EUA e o IRS emitiram novas orienta¢des permitindo
que ETPs de cripto facam staking dos ativos digitais e compartilhem as recompensas com investidores de varejo. A
NASDAQ ISE entrou com um pedido na SEC para reclassificar o ETF de BTC spot da BlackRock, o que aumentaria o

limite de opg¢des em 4 vezes — de 250 mil para 1 milhdo de contratos — trazendo mais liquidez e melhor formacéo de

preco.
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https://www.cmegroup.com/markets/interest-rates/cme-fedwatch-tool.html
https://decrypt.co/348044/ethereum-solana-etfs-green-light-staking-us-treasury-irs-guidance
https://whale-alert.io/stories/db63cdf02e3a/Nasdaq-ISE-seeks-to-quadruple-trading-limits-on-BlackRocks-IBIT-options-and-remove-FLEX-caps
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CENARIO DA CARTEIRA

A dominancia do Bitcoin comecou o més em 59,1% e terminou em 58,6%.

O BTC iniciou o més a US$ 109.556, negociou entre US$ 80.524 e US$ 111.113 e fechou em US$ 91,208, uma queda
de 16,94%. O Genesis Block Fund caiu 20,50%.

Inicio dificil para os ativos digitais apds o hack da Balancer, que criou ondas especialmente no espago de DeFi.
Historicamente, o quarto trimestre costuma ser positivo para os ativos digitais, mas esse ndo tem sido o caso em 2025
até agora, temos recebido muitas perguntas sobre o motivo do desempenho fraco recente. Esta publicacdo de Jordi
Visser intitulada “Bitcoin’s silent IPO: Why This Consolidation Isnt What You Think” traz uma perspectiva interessante
de que testemunhamos uma lenta mudanga de propriedade dos primeiros detentores para novos compradores.
Vendemos nossas posicdes em AVAX, SUI e ENA apds o desempenho ruim. O livro de Gama foi ativo no inicio do
més dada a maior volatilidade. Ao longo do final de novembro, os ativos digitais continuaram sofrendo, sem noticias
especificas relacionadas a cripto — apenas um mercado caindo lentamente, com o BTC corrigindo 27,8% a partir do
topo histérico alcangados em 6 de outubro. Uma nota da drea de pesquisa do JPMorgan indicando que a MSCI, que
define os critérios de inclusdo em indices, provavelmente excluiréd as DATs (Digital Asset Treasury companies), como
a Strategy, de seus indices em janeiro de 2026, trouxe agito a plataforma X (antigo Twitter) com reagdes contrérias e
acusacdes de boicote. Por enquanto, isso é principalmente FUD (medo, incerteza e ddvida), se alguma mudanga for
anunciada, ocorrerd em 15 de janeiro de 2026; até o momento, houve apenas uma consulta publica enviada pela MSCI
para coletar opinides sobre o assunto. Nossos “melhores” ativos no periodo foram TRX (-4,8%), seguidos por BTC

(-16,9%) e AAVE (-19,2%).

O famoso indicador de sentimento de mercado, o Crypto Fear & Greed Index, atingiu a minima de 2025 em 21 de
novembro e terminou o0 més em 25, ainda sinalizando extremo medo. Historicamente, extremo medo sinaliza o fundo
de uma correcdo, enquanto extrema ganéncia sinaliza o topo. Apds atingir niveis de extremo medo préximo da faixa

dos US$ 80 mil, o mercado recuperou um pouco nos ultimos dias de novembro.
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https://visserlabs.substack.com/p/bitcoins-silent-ipo-why-this-consolidation?utm_campaign=post&utm_medium=web&triedRedirect=true
https://cointelegraph.com/news/strategy-bitcoin-supporters-boycott-jp-morgan?utm_source=substack&utm_medium=email
https://alternative.me/crypto/fear-and-greed-index/
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Nossos amigos da Galaxy Digital publicaram o relatério The State of Crypto Leverage - Q3 2025. O gréfico abaixo
mostra que os empréstimos on-chain cairam de US$ 41 bilhdes (que representavam 66,9% de todo o mercado de

empréstimos lastreados em cripto) para pouco menos de US$ 32 bilhdes em meados de novembro.
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https://www.galaxy.com/insights/research/crypto-leverage-q3-2025-defi-cefi-lending-digital-asset-treasury-debt-futures-perpetuals?utm_campaign=Weekly%20Research%20Brief%20-%20Email&utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-860jM4DXpMd6k8pbyY_2fLMsmruCtg0E3vIhdq9RE2OESrtFqvYWQ9k5jCnefMpN0OsT5cRLxtzsTyDBWZLZiVnw2cFQ&_hsmi=391041927&utm_content=391041927&utm_source=hs_email
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CENARIO TECNOLOGICO

Do lado tecnolégico, o conhecido protocolo de market making automatico Balancer sofreu um hack de US$ 125 milhdes,
causando ondas por todo o espago de DeFi. Esse hack foi Gnico, ja que o Balancer v2 estd em operacdo desde abril de
2021, com mais de US$ 100 bilhdes em volume de swaps. Num esforco para aproveitar a oportunidade de tokenizacéo
de US$ 867 trilhdes, a Chainlink lancou o CRE (Chainlink Runtime Environment) para desenvolver smart contracts de
nivel institucional capazes de conectar dados externos. A Block, de Jack Dorsey, agora permite pagamentos em BTC
para seus 4 milhdes de comerciantes via Lightning Network, os pagamentos podem ser automaticamente convertidos
em moedas fiduciarias ou mantidos em BTC, conforme a preferéncia do comerciante. A presidente interina da CFTC
confirmou sua intencdo de langar negociagdo spot alavancada de cripto em bolsas regulamentadas. A AAVE lancou
seu app na Apple Store para oferecer as pessoas uma forma melhor de economizar do que o que encontram nas
estruturas bancérias tradicionais. A atualizagdo Fusaka do Ethereum deve ocorrer em 3 de dezembro, a Fidelity Digital

Assets escreveu um relatério abrangente sobre o que esperar.

CENARIO REGULATORIO

No front regulatério, o presidente do Comité Bancario do Senado, Tim Scott, espera que o projeto de estrutura de
mercado de cripto seja aprovado na Camara dos Representantes em dezembro. A CFTC busca membros para seu
Conselho de Inovacéo para CEOs, que seré responsavel por direcionar as prioridades de politicas de cripto do érgéo

regulador.

O Banco Central do Brasil divulgou regulamentacdes especificas para prestadores de servicos de cripto a partir de 2
de fevereiro de 2026, com um periodo de adaptacdo de 9 meses para implementacao. A partir dessa regulamentacéo,
passam a existir as chamadas Sociedades Prestadoras de Servigos de Ativos Virtuais (SPSAVs ou em inglés VASPs)
— corretoras, custodiantes, intermedidrios e outras empresas que oferecem servicos com cripto. As empresas que
operam atualmente com cripto precisam se adaptar ao novo regime regulatério até novembro de 2026. Operagdes
de cdmbio e capitais internacionais envolvendo cripto precisardo ser informadas ao BC a partir de 4 de maio de 2026.
As empresas que quiserem operar legalmente no Brasil como SPSAV / VASP deverdo cumprir requisitos semelhantes
aos de instituicdes financeiras tradicionais: ter autorizacido formal do Banco Central para funcionar, observar normas
de governanga, controles internos, seguranca, auditoria, segregacao patrimonial, transparéncia e protecdo ao cliente,
ter sistemas de combate a lavagem de dinheiro (PLD/FT), identificacdo de clientes, rastreamento e compliance.
Transagdes com stablecoins (ativos virtuais lastreados em moeda fiduciaria) — compra, venda, troca — serdo tratadas
como operagdes de cadmbio. Transferéncias internacionais, pagamentos ou remessas feitas com cripto também entram
no regime de cdmbio, caso envolvam contraparte ndo autorizada, essas transagdes terdo limite de valor (no mercado

estrangeiro, por exemplo, foi citado US$ 100.000 por operacéo).

Assim como no Brasil, a japonesa FSA quer fortalecer a regulacio dos prestadores de servigos de cripto, que precisardo

se registrar junto as autoridades.
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https://www.prnewswire.com/news-releases/chainlink-runtime-environment-goes-live-unlocking-institutional-tokenization-at-scale-302604067.html?utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-9hpmKDXHLG1bGQg6MeEGYK5zizSbjyLvbDkVJDdjxuGdSf-6kKFzbX4V0JZDA1ejjQZPmq79mYf7a5k9MuJHpglj8TfA&_hsmi=389206143&utm_content=389206143&utm_source=hs_email
https://www.theblock.co/post/378112/acting-cftc-chair-confirms-push-to-launch-leveraged-spot-crypto-trading-on-regulated-exchanges?utm_source=substack&utm_medium=email
https://aave.com/blog/introducing-aave-app-smarter-way-to-save?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.fidelitydigitalassets.com/research-and-insights/fusaka-upgrade-scaling-meets-value-accrual?ccsource=owned_email_fusaka_upgrade_email
https://www.fidelitydigitalassets.com/research-and-insights/fusaka-upgrade-scaling-meets-value-accrual?ccsource=owned_email_fusaka_upgrade_email
https://www.theblock.co/post/379422/scott-crypto-market-bill-next-month?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.coindesk.com/policy/2025/11/25/u-s-crypto-regulator-cftc-seeking-names-for-new-ceo-innovation-council?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.theblock.co/post/378128/japan-new-rule-crypto-custody?utm_source=substack&utm_medium=email
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PERFORMANCE DOS FUNDOS - NOVEMBRO 2025

B2V Crypto 100: -21,30% B2V Crypto 40: -7,92% B2V Crypto 20: -3,37%

ANUNCIOS RECENTES

e AStrategy comprou 487 BTC por US$ 50 milh&es, depois mais 8.178 por US$ 836 milhdes e agora detém 649.870

Bitcoins.
e O Conselho de Investimentos de Abu Dhabi triplica participagdo em ETF de BTC no 3° trimestre.
e Nova Zelandia vai incluir moeda digital no programa de educacéo financeira de 2026.
e Texas se torna o primeiro estado dos EUA a comprar BTC.
e JPMorgan lang¢a o JPM Coin utilizando a Coinbase.
e AVISA agora oferece pagamentos em stablecoins para criadores em um novo piloto.
e A Mastercard deve comprar a empresa cripto Zerohash por quase US$ 2 bilhdes.
e UBS e Chainlink executam o primeiro resgate on-chain de fundo tokenizado em um mercado de US$ 100 trilhées.
e BNYlanga um novo fundo de mercado monetério para emissores de stablecoins.
e Endowment de Harvard tem US$ 443 milhdes em exposicdo a BTC (aprox. 1% do AUM) via IBIT da BlackRock.
e Banco Central tcheco comprou BTC pela primeira vez como parte de um “portfdlio teste” de ativos digitais.
e Tether registra US$ 10 bilhdes em lucro nos trés primeiros trimestres, superando o Bank of America
e CEO da harles Schwab diz que a empresa comecara a oferecer negociacdo de BTC em 2026.
e CEO daRobinhood afirmou que a empresa esté considerando adicionar BTC a sua estratégia corporativa.
e O banco SoFilanga negociagao de cripto para clientes.
e Standard Chartered apoiard pagamentos com a stablecoin DeCard em Cingapura

e O Google Finance vai incluir dados dos mercados de previsdo Polymarket e Kalshi nos resultados de busca.
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https://www.strategy.com/
https://cointelegraph.com/news/abu-dhabi-investment-council-bitcoin-etf-holdings-increase-q3?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.cryptopolitan.com/new-zealand-digital-currency-edu-2026/?utm_source=substack&utm_medium=email
https://finance.yahoo.com/news/texas-becomes-first-state-buy-220613225.html
https://www.coindesk.com/markets/2025/11/12/jpmorgan-rolls-out-jpm-coin-leveraging-coinbase-s-base-report?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.theblock.co/post/378441/visa-stablecoin-payouts-usdc-creators-pilot?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.reuters.com/business/mastercard-poised-buy-crypto-firm-zerohash-nearly-2-billion-fortune-reports-2025-10-29/?utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-8TiT0doalAROlGBLm_1TYNZ_RZETnfv6_Ik-PPuiejiTVe0UOpu3EMbJJTeAgepNBs683rg607DWt3F0tGgB3PaZ3oQw&_hsmi=388150449&utm_content=388150449&utm_source=hs_email
https://www.coindesk.com/business/2025/11/04/ubs-chainlink-execute-first-onchain-tokenized-fund-redemption-in-usd100t-market?utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-9eQWWRbmEKpeOZT5auAtFkh-_CtGT5L8iv2Ky8Mexiz0MIueUTkwl08t90ZAzh7w42-NuTiWikSA9AHL0aYJYYiIb6vw&_hsmi=389206143&utm_content=389206143&utm_source=hs_email
https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-11-13/bny-launches-new-money-market-fund-for-stablecoin-issuers?utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-_-0riWua0GXZkjuICeO1ojchflawKOEBaL5EMU04dawUz3d-CRysaA0LnO5DPMF-IFtDbi6-Kuihx76fGrbJKN3t9LGw&_hsmi=390345687&utm_content=390345687&utm_source=hs_email
https://www.coindesk.com/markets/2025/11/15/harvard-endowment-takes-rare-leap-into-bitcoin-with-usd443m-bet-on-blackrock-s-ibit?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.theblock.co/post/378748/czech-central-bank-bitcoin?utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz--whfpguILq_-QD-yWdCdZTgUIu96HDAmdHkXijUTV7owMANzDRdyim7DoT_nupIHRfgPbwqsGC1vU-xoxWd2d6jPefwg&_hsmi=390345687&utm_content=390345687&utm_source=hs_email
https://decrypt.co/347009/tether-reports-10-billion-profit-2025-so-far-compares-big-banks
https://x.com/BitcoinMagazine/status/1986472262782832816?utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz--7BfzEDA9KKdu5Q-yAArdbh8mUQRjRLJa7tw3UaaQffA5xryhQ8qv4Fy_y6VDNmhr5Xq-VyUwGawEYBDg6a9wrs-eQEQ&_hsmi=389206143&utm_content=389206143&utm_source=hs_email
https://finance.yahoo.com/news/robinhood-ceo-vlad-tenev-making-190111823.html?utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-9s3zDDA3VMkvwNYe-9RsFI-BkXxN7H8drR9-objA11i6LLkA_wUHWsahKGAXVsV1LgVR3MehIg2v4gGKk-zHLNHrKgAQ&_hsmi=389206143&utm_content=389206143&utm_source=hs_email
https://www.theblock.co/post/378368/sofi-launches-crypto-trading-for-consumers?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.coindesk.com/business/2025/11/11/standard-chartered-to-support-decard-stablecoin-payments-in-singapore?utm_source=substack&utm_medium=email
https://www.theblock.co/post/377927/google-polymarket-kalshi-prediction-markets-data-search?utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-9g0gCiYpmZdju4vS52E2GxSaP-9HAFENJkEux4GbvniNoiZshcCltXXng_ISXO4yHtodQzfWE9yk84jh8q2X0EkH-Itw&_hsmi=389206143&utm_content=389206143&utm_source=hs_email
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e A Gemini, fundada pelos Winklevoss, avanca para entrar em mercados de previséo.
e Consensys planeja IPO e contratou JPM e Goldman Sachs para liderar.

e ledger considera IPO ou rodada de captagdo.

e Grayscale envia apresentagdo confidencial para IPO a SEC.

e Kraken libera uso de cripto como colateral para derivativos em toda a UE.

e Exchange de cripto Kraken capta US$ 800 milhdes a um valuation de US$ 20 bilhdes e anuncia envio confidencial

de minuta de registro para um possivel IPO.
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2025-11-04/winklevoss-founded-gemini-moves-to-enter-prediction-markets?utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-8S6_gRMxc1VJWjQpqfuVF_DAc5oacqjhzEd7y_8ufq8zlWjsOxIaGKIcEjgJ1Du8Oo9H35kbuYqyYcnmAbzyUyfNoTNA&_hsmi=389206143&utm_content=389206143&utm_source=hs_email
https://www.coindesk.com/markets/2025/10/29/consensys-plans-public-debut-taps-jpmorgan-and-goldman-sachs-to-lead-ipo-axios?utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-9QSzr9_IdLilLAzBXLJsTK_3c90xhEFqesOGBhgDqAI9tEGJllzOUIaE6S3eGS2bvjG81HDsVbYteeClr-vs1CU2BwoA&_hsmi=388150449&utm_content=388150449&utm_source=hs_email
https://finance.yahoo.com/news/ledger-eyes-york-ipo-fund-054814694.html?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAIqedkuboh6mV2-lxTlUL4EZFfv7XPFeCOcb5ahIEI31WhxfX1NmiBm3jX5bTA8jLi1lBNTSZkKAWeJkrY95-DVRk9shSc2XbpmnjyzVz04w2jIWMM0cbfMqZ_QWuWIOEvbdZGp7_8-FZpzQC1UhcUyCdqRtbxSMN-zW3R05sbgw
https://www.coindesk.com/business/2025/07/14/grayscale-files-confidential-submission-for-ipo-with-sec?utm_medium=email&_hsenc=p2ANqtz-9k4iXUkmoKjdv6TAcTcfbGYzSftX3oDdk6T-WNMb1qZ-v8ktXHYYW-uqZdo33yiRUoIx9zEXv8T6FlFB5o42l-bEDPDQ&_hsmi=390345687&utm_content=390345687&utm_source=hs_email
https://www.theblock.co/post/377300/kraken-unlocks-crypto-collateral-for-derivatives-across-the-eu?utm_source=telegram1&utm_medium=social
https://decrypt.co/349147/crypto-exchange-kraken-raises-800-million-20-billion-valuation
https://blog.kraken.com/news/draft-registration-statement-initial-public-offering?utm_source=substack&utm_medium=email
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RETORNOS MENSAIS ESTIMADOS

Si Fund
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug  Sept Oct Nov Dec YTD tnee Fun

Inception
2018 GenesisClassB -159%  -5.0x  -373% 675x  -201%  -203% 774 A7 80 T8M 38 35K 7750
2019 GenesisClassB -113%  17.7% T4x 207 B88M 125K -132% N84 94 T34 64 86X 37574
2020 Genesis ClassB 336% 12% S315x 0 398K 1424 S33M 33 18T 274 074 4814 323% 325824
2021 GenesisClass B 385x  255% 3254 1854 -188x  -13.0¢  13.2% 2884  -93% $43% -10% 1814 198374
2022 Genesis Class B -240%  10.0% 90 20 -25.00 -39.2% 383 274 18U 9.2%  -192%  -854 -T0AT%
2023 Genesis Class B  438% 1.7% 13.0% 2.0% -6.9% 7% 0.0% 7% 36% 187% 157 1974 152.96%
2024 GenesisClass B -18x 442  122x -218%  248% -122% 462  -68% 804 34% 9% 53% 8.0
2025 GenesisClass B 56x  -278%x  -95% 9.4% 18.6% -0.2%  25.0% 6.0 -0.3% B0 -205% -13.76% 355.97%
2018 BGCI 5.8 107 -435x B09M -204%  -285M 1374 2174 -02% -122% -368% TH 8114
2019 BGCI M8 1554 5.9% 1342 581% 17.2%  -242% 614 82X 1064 1744 -133% 7.08%
2020 BGCI 40.3% 18% S0 359% 0.2% S3.7% 395x N2M T e 6244 185x 27670
2021 BGCI 4247 219 257x  287v -242%  -105% TE%  288x N34 4004 04 2284 153384
2022 BGCI 2247 40 1397 -198%  -288M -394 438%  130x  T2x 8.1% 8.0 -95% 7019
2023 BGCI 42.1% 0.3% 12.0% 18% -B.1% 25% 08%  137% 18% 20 18.2%  238x  13956%
2024 BGCI 30 428x 138K -222% 228% 1284 49 78 804 334 #ex 904 £5.95%
2025 BGCI 4% -274% 16X 8.4% 216% -20%  26.1% 3.5% 1.0 STEM 194 -13.32% 98.09%
2018 B2¥ Crypto 100 9.2 -18x 33T7M B12M MM 176X 45% -86%  -Mex -138x -343x 34M T22Ts
2019 B2Y¥ Crypto 100 574 184 108x 209% 5284 8.7% -46% -364  -88% 297 -20x 129k 3128%
2020 B2Y¥ Crypto 100 40.1% B -205%  432% 18% 214 235% 205k -9.0% 4% 2817 238%  343.00%
2121 B2Y¥ Crypto 100 381 208x  297x 108% 185K -139% 1244 240% 3% 39.1% -15%  -155%  16260%
2022 B2Y¥ Crypto 100 -269% 274 83 70 280 321 358M 1284 -38% 59%  -188x 984 -T234x%
2023 B2Y¥ Crypto 100 39.4% 36% 95% 0.3% 5% 11% 7% -84 5.0% 191 1237 168%  124.88%
2024 B2Y¥ Crypto 100 07 408%  109%  172% 232% -B2% 59%  -163% 364 9.1% 1% 277 10852%
2025 B2¥ Crypto 100 077 273 MK 7.7% 19.3% -4.9%  275% 26% -25% -B8x -213% -26.70% 299.21%
2021 B2Y Crypto 40 5.6% 0.0 -6.8% 1662
2022 B2Y Crypto 40 2w -05% 35% SAA 08K 1284 1294 -50% 1.0 29% T4 39% -3549%
2023 B2Y¥ Crypto 40 1442 18% 442 0.8% -0.8% 11% -0.2% 3% 2.2% T6% 5.3% B.6% 46.44%
2024 B2Y Crypto 40 0.7% 14.7% 4.8% -6.2% 9.0% -21% 3.2% 5.3% 21% 4.4% 15.3%  -05% 44.82%
2025 B2Y¥ Crypto 40 0.2% M3 40K 4.0 6.7% -0.9% 104 1.8% 0.2% 162 -7.9% -4.35% 28.70%
2018 B2¥ Crypto 20 BrA Ve -0.5% -7.53%
2019 B2¥ Crypto 20 -2.9% 41% 24% 1% 10.2% 16% -28% 04 -15% 0.9% 22% -24% 10.80%
2020 B2Y¥ Crypto 20 8.3% 114 -3.7% 8.3% 25% -0.8% 4.8% 4.0% -18% 21% 55% 45% 39614
2021 B2Y¥ Crypto 20 7.3% 41% 5.8% 2.0% -3.3% -2.7% 28% 4.9% -0.3% 8.3% 017 -2.9% 28.35%
2022 B2Y Crypto 20 5.2% 0.4% 19% 3% -5.0% -B.1% T.3% 7% 0.2% 2.0% 3% -0.8% -13.12%
2023 B2Y¥ Crypto 20 75% 16% 28% 0.9% -0.1% 1.0% 0.4 -0.9% 1.7% 4.4% 3.0% 38% 28.96%
2024 B2Y¥ Crypto 20 0.8% 8.3% 28% B e 5.3% -0.7% 2.0% -26% 15% 2.3% 8.3% 0.0% 26.86%
2025 B2¥ Crypto 20 0.5% -5.3% -1.4% 2.5% 3.8% 0.1% 5.7% 1.5% 0.6% 027 34 4.062 171.22%
2025 B2Y Bridge - - - - - -
2018 CDI 058 0462 0534 052 052% 052%  054x 057 0474 0544 0494 0494 6.42%
2019 CDI 054 049 047 052 0544 0474 0574 0504 0474 048%  040x 0364 5.97%
2020 CDI 038% 0294 0344 0284 0244 0214 0194 016 018 016 015 01464 2.76%
2021 CDI 015 043%  020¢ 0214 0274 030% 0364  043% 044 048% 059 077 4.41%
2022 CDI 073 076x 093 0834 103% 102%  1.03% 117% 107 102 102% 112% 12.39%
2023 CDI 2@ 082x T 082x 1124 1077 1.07% 1142 097 100%  092%  0.89% 13.05%
2024 CDI 097  080x 0834 0834 0834 0794 0914 0874 0841 0934 0794 093% 10.88%
2025 CDI 1014 099  096% 10684 11434 11024 1.28% 11634 122% 1284  1.05% 12.95% 92.78%

Os retornos demonstrados acima do indice Bloomberg Galaxy Crypto Index (BGCl) sdo meramente uma referéncia
econdémica comparativa e ndo devem ser considerados meta de retorno para o fundo, tampouco um pardmetro para se
aplicar performance sobre ele. Note que (i) A performance do Genesis Class B acima, é bruta de taxa de administragcdo
e performance (ii) O indice do BGCI é divulgado as 16:30 EST e se referem aos dias Uteis, que diferente da cota do
Genesis que é divulgada as 16:00 EST sempre no dltimo dia util do més.

B2V Crypto Gestora de Recursos Ltda.

Rua laid, 77 - ¢j. 91 Autorregulacio
Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP ANBIMA
CEP 04542-060

+55 11 2780-0911 Gestdo de Recursos

www.b2vcrypto.com.br
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B2V CRYPTO 100 FIM - IE - Publico-alvo: Investidores Profissionais

Patrimonio Liquido
Patrimoénio Médio 12 meses
Aplicacao inicial
Subscricao

Resgate

Liquidagao

Taxa de administracido

Taxa de performance
Tributacdo Alvo
Administrador/Custodiante
Distribuicido

Auditor

Conselho Legal

Ndmero ISIN

Classe ANBIMA

Tipo ANBIMA

Coédigo ANBIMA

R$ 88.777.108

R$ 81.618.960

R$ 1.000

Diariamente, cotizagdo dia seguinte
Diariamente, cotizagcdo dia seguinte

Apés a cotizagdo em 4 dias Uteis

2% a.a.

20% do excedente do CDI com marca d'agua
Longo Prazo

BNY Mellon

AZ Quest, Banco Itau, BTG Pactual, BRE, Daycoval, RB Invest
KPMG

Cepeda Advogados

BROTOYCTF009

Multimercados

Multimercados Investimentos no Exterior
465194

B2V CRYPTO 40 FIM - Publico-alvo: Investidores Qualificados

Patrimonio Liquido
Patrimonio Médio 12 meses
Aplicacao inicial
Subscricao

Resgate

Liquidacao

Taxa de administracao

Taxa de performance
Tributacao Alvo
Administrador/Custodiante
Distribuicido

Auditor

Conselho Legal

Ndmero ISIN

Classe ANBIMA

Tipo ANBIMA

Cédigo ANBIMA

B2V Crypto Gestora de Recursos Ltda.

Rua laid, 77 - ¢j. 91

[taim Bibi - S&o Paulo - SP
CEP 04542-060
+55112780-0911

www.b2vcrypto.com.br

R$ 6.319.861

R$ 8.063.730

R$ 100

Diariamente, cotizagdo dia seguinte
Diariamente, cotizagdo dia seguinte

Apéds a cotizagdo em 4 dias Uteis

1,75% a.a.

20% do excedente do CDI com marca d'agua
Longo Prazo

BNY Mellon

AZ Quest, Banco Itaut, Cé, Daycoval, BTG Pactual, Porto Seguro, RB Invest., Warren
KPMG

Cepeda Advogados

BR09ZDCTF002

Multimercados

Multimercados Estratégia Especifica

617611

Autorregulagio

ANBIMA
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B2V CRYPTO 20 FIM - Publico-alvo: Investidores em Geral

Patrimonio Liquido
Patrimoénio Médio 12 meses
Aplicacao inicial

Subscricao

Resgate

Liquidagao

Taxa de administracido

Taxa de performance
Tributacdo Alvo
Administrator/Custodiante

Distribuicido

Auditor
Conselho Legal
ISIN

Classe ANBIMA
Tipo ANBIMA
Cédigo ANBIMA

R$ 9.127.361

R$ 9.924.996

R$ 1

Diariamente, cotizagdo dia seguinte
Diariamente, cotizagcdo dia seguinte

Apés a cotizagdo em 4 dias Uteis

1.48% a.a.

20% do excedente do CDI com marca d'agua
Longo Prazo

BNY Mellon

AZ Quest, ltat, BTG Pactual, C6, CM Capital, Daycoval, Genial, Porto Seguro,
RB Invest, Warren

KPMG

Cepeda Advogados
BR0O260OCTF003

Multimercados

Multimercados Estratégia Especifica
480592

B2V BRIDGE FIM - Publico-alvo: Investidores Qualificados

Patrimédnio Liquido
Aplicacao inicial
Subscricado

Resgate

Liquidacdo

Taxa de administracao
Taxa de performance
Tributacao Alvo
Administrator/Custodiante
Distribuicido

Auditor

Conselho Legal

ISIN

Classe ANBIMA

Tipo ANBIMA

Cédigo ANBIMA

B2V Crypto Gestora de Recursos Ltda.
Rua laid, 77 - ¢j. 91

Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP

CEP 04542-060

+55 11 2780-0911

www.b2vcrypto.com.br

R$ 5.835.668

R$ 1

Diariamente, cotizagdo dia seguinte
Diariamente, cotizagdo dia seguinte
Apés a cotizagdo em 4 dias Gteis
2.00% a.a.

20% do excedente do CDI com marca d'agua
Longo Prazo

BNY Mellon

Banco Ital, BTG Pactual, BRE, Genial
KPMG

Cepeda Advogados
BROOZ3CTF007

Multimercados

Multimercados Estratégia Especifica
1271601

Autorregulagio

ANBIMA
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AVISO OBRIGATORIO

O conteudo deste material foi preparado pela B2V Crypto Gestora de Recursos Ltda ("B2V Crypto” ou “Gestora”), para
o seu destinatério, para fins meramente informativos e ndo deve ser entendido como “relatério de anélise”, nos termos
da Instrugdo CVM 598, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendacéo de qualquer

ativo financeiro, ou investimento.

A B2V Crypto se reserva o direito de alterar qualquer informacdo mencionada neste material, a qualquer tempo, sem a
necessidade de comunicac&o ou notificagdo prévia. A B2V Crypto ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de

investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Consulte a lista de Distribuidores parceiras no site da Gestora.

Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade ndo ¢ liquida de
impostos. O investimento em fundos ndo é garantido pelo Administrador ou por qualquer mecanismo, de seguro
ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa da lamina
de informagdes essenciais (quando disponiveis) e do Regulamento do fundo antes de tomar qualquer decisdo de
investimento. Fundos multimercados podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do

cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos.

Os fundos de criptoativos sob gestdo da B2V Crypto investem diretamente no fundo Genesis Block Fund Ltd.
(“Genesis” ou "Fundo”), no exterior, que por sua vez detém os ativos digitais. Portanto, os fundos disponiveis no Brasil,
nao possuem investimentos diretos em criptoativos. As informacdes relativas ao Genesis, disponiveis neste material,
sdo meramente informativas, para tornar mais evidente os investimentos que os fundos locais realizam no exterior.
De acordo com a politica de investimento do Genesis, o Fundo ndo estéd disponivel para investidores locais e ndo
é comercializado por qualquer meio no Brasil. As caracteristicas de investimento em ativos digitais (criptomoedas
e tokens) diferem das caracteristicas de investimento em moedas, commodities ou valores mobiliarios tradicionais.
Investir e/ou negociar ativos digitais envolve diversos riscos e pode ndo ser adequado para todas as categorias de
investidores. Em funcéo disto, os Regulamentos dos fundos com exposicéo a ativos digitais, mesmo que indiretamente,
adicionam ao Capitulo de Risco 27 (vinte e sete) fatores de riscos especificos relativos a criptomoedas e tokens, que
devem ser lidos atentamente pelos investidores antes de investirem. Para mais informagdes sobre a Taxa do CDI

utilizada neste material, consultar o site www.b3.com.br.

B2V CRYPTO 100 FIM - IE (CNPJ: 29.236.318/0001-58): Data inicio 22/12/2017. Piblico-alvo: Investidores Profissionais.
O objetivo do fundo é superar consistentemente o CDI no longo prazo. Em razdo do publico-alvo, o fundo fica

dispensado da apresentagdo da Ldmina de Informacgdes Essenciais.

B2V Crypto Gestora de Recursos Ltda.
Rua laia, 77 - ¢j. 91 Autorregulacio
Itaim Bibi - Sdo Paulo - SP ANBIMA
CEP 04542-060

+55 11 2780-0911

www.b2vcrypto.com.br



